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Wie konnen die Auswirkungen der Klimarisiken aussehen?

Munich RE =

Erwarmung F&'z Wirtschaftliche Folgen
4

Wir schatzen die Wahrscheinlichkeit auf 90%,

b,

Extreme Wetterereignisse im Sommer 2025
Europa steht vor langfristigen Verlusten in Hohe von

dass die globale Durchschnittstemperatur bis 126 Milliarden Euro.

2040 das im Pariser Abkommen festgelegte

Ziel von 1,5 °C Uber dem vorindustriellen Mannheim University & European Central Bank,
Niveau uUberschreiten wird. September 2025

Die Wahrscheinlichkeit, dass 2,3 °C

tiberschritten werden. Iiegt bei 50 %. Bis 2030 konnte Hitzestress 80 Millionen

Arbeitsplatze vernichten.

S&P Global Commodities Insights, International Labor Organization,
September 2025 July 2019

Sources: rhs — July 2019, ILO September 2025 Working on a warmer planet https://www.ilo.org/resource/news/increase-heat-
stress-predicted-bring-productivity-loss-equivalent-80 ; University of Manheim/ECB September 2025 https:/papers.ssrn.com/
sol3/papers.cfm?abstract_id=5484206 Lhs - September 2025, S&P Global https://www.spglobal.com/ratings/en/regulatory/
article/sustainability-insights-why-planning-for-a-23c-warmer-world-is-critical-this-decade-and-next-s 101644796



https://www.ilo.org/resource/news/increase-heat-stress-predicted-bring-productivity-loss-equivalent-80
https://www.ilo.org/resource/news/increase-heat-stress-predicted-bring-productivity-loss-equivalent-80
https://www.ilo.org/resource/news/increase-heat-stress-predicted-bring-productivity-loss-equivalent-80
https://www.ilo.org/resource/news/increase-heat-stress-predicted-bring-productivity-loss-equivalent-80
https://www.ilo.org/resource/news/increase-heat-stress-predicted-bring-productivity-loss-equivalent-80
https://www.ilo.org/resource/news/increase-heat-stress-predicted-bring-productivity-loss-equivalent-80
https://www.ilo.org/resource/news/increase-heat-stress-predicted-bring-productivity-loss-equivalent-80
https://www.ilo.org/resource/news/increase-heat-stress-predicted-bring-productivity-loss-equivalent-80
https://www.ilo.org/resource/news/increase-heat-stress-predicted-bring-productivity-loss-equivalent-80
https://www.ilo.org/resource/news/increase-heat-stress-predicted-bring-productivity-loss-equivalent-80
https://www.ilo.org/resource/news/increase-heat-stress-predicted-bring-productivity-loss-equivalent-80
https://www.ilo.org/resource/news/increase-heat-stress-predicted-bring-productivity-loss-equivalent-80
https://www.ilo.org/resource/news/increase-heat-stress-predicted-bring-productivity-loss-equivalent-80
https://www.ilo.org/resource/news/increase-heat-stress-predicted-bring-productivity-loss-equivalent-80
https://www.ilo.org/resource/news/increase-heat-stress-predicted-bring-productivity-loss-equivalent-80
https://www.ilo.org/resource/news/increase-heat-stress-predicted-bring-productivity-loss-equivalent-80
https://www.ilo.org/resource/news/increase-heat-stress-predicted-bring-productivity-loss-equivalent-80
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=5484206
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=5484206
https://www.spglobal.com/ratings/en/regulatory/article/sustainability-insights-why-planning-for-a-23c-warmer-world-is-critical-this-decade-and-next-s101644796
https://www.spglobal.com/ratings/en/regulatory/article/sustainability-insights-why-planning-for-a-23c-warmer-world-is-critical-this-decade-and-next-s101644796
https://www.spglobal.com/ratings/en/regulatory/article/sustainability-insights-why-planning-for-a-23c-warmer-world-is-critical-this-decade-and-next-s101644796
https://www.spglobal.com/ratings/en/regulatory/article/sustainability-insights-why-planning-for-a-23c-warmer-world-is-critical-this-decade-and-next-s101644796
https://www.spglobal.com/ratings/en/regulatory/article/sustainability-insights-why-planning-for-a-23c-warmer-world-is-critical-this-decade-and-next-s101644796
https://www.spglobal.com/ratings/en/regulatory/article/sustainability-insights-why-planning-for-a-23c-warmer-world-is-critical-this-decade-and-next-s101644796
https://www.spglobal.com/ratings/en/regulatory/article/sustainability-insights-why-planning-for-a-23c-warmer-world-is-critical-this-decade-and-next-s101644796
https://www.spglobal.com/ratings/en/regulatory/article/sustainability-insights-why-planning-for-a-23c-warmer-world-is-critical-this-decade-and-next-s101644796
https://www.spglobal.com/ratings/en/regulatory/article/sustainability-insights-why-planning-for-a-23c-warmer-world-is-critical-this-decade-and-next-s101644796
https://www.spglobal.com/ratings/en/regulatory/article/sustainability-insights-why-planning-for-a-23c-warmer-world-is-critical-this-decade-and-next-s101644796
https://www.spglobal.com/ratings/en/regulatory/article/sustainability-insights-why-planning-for-a-23c-warmer-world-is-critical-this-decade-and-next-s101644796
https://www.spglobal.com/ratings/en/regulatory/article/sustainability-insights-why-planning-for-a-23c-warmer-world-is-critical-this-decade-and-next-s101644796
https://www.spglobal.com/ratings/en/regulatory/article/sustainability-insights-why-planning-for-a-23c-warmer-world-is-critical-this-decade-and-next-s101644796
https://www.spglobal.com/ratings/en/regulatory/article/sustainability-insights-why-planning-for-a-23c-warmer-world-is-critical-this-decade-and-next-s101644796
https://www.spglobal.com/ratings/en/regulatory/article/sustainability-insights-why-planning-for-a-23c-warmer-world-is-critical-this-decade-and-next-s101644796
https://www.spglobal.com/ratings/en/regulatory/article/sustainability-insights-why-planning-for-a-23c-warmer-world-is-critical-this-decade-and-next-s101644796
https://www.spglobal.com/ratings/en/regulatory/article/sustainability-insights-why-planning-for-a-23c-warmer-world-is-critical-this-decade-and-next-s101644796
https://www.spglobal.com/ratings/en/regulatory/article/sustainability-insights-why-planning-for-a-23c-warmer-world-is-critical-this-decade-and-next-s101644796
https://www.spglobal.com/ratings/en/regulatory/article/sustainability-insights-why-planning-for-a-23c-warmer-world-is-critical-this-decade-and-next-s101644796
https://www.spglobal.com/ratings/en/regulatory/article/sustainability-insights-why-planning-for-a-23c-warmer-world-is-critical-this-decade-and-next-s101644796
https://www.spglobal.com/ratings/en/regulatory/article/sustainability-insights-why-planning-for-a-23c-warmer-world-is-critical-this-decade-and-next-s101644796
https://www.spglobal.com/ratings/en/regulatory/article/sustainability-insights-why-planning-for-a-23c-warmer-world-is-critical-this-decade-and-next-s101644796
https://www.spglobal.com/ratings/en/regulatory/article/sustainability-insights-why-planning-for-a-23c-warmer-world-is-critical-this-decade-and-next-s101644796
https://www.spglobal.com/ratings/en/regulatory/article/sustainability-insights-why-planning-for-a-23c-warmer-world-is-critical-this-decade-and-next-s101644796
https://www.spglobal.com/ratings/en/regulatory/article/sustainability-insights-why-planning-for-a-23c-warmer-world-is-critical-this-decade-and-next-s101644796
https://www.spglobal.com/ratings/en/regulatory/article/sustainability-insights-why-planning-for-a-23c-warmer-world-is-critical-this-decade-and-next-s101644796
https://www.spglobal.com/ratings/en/regulatory/article/sustainability-insights-why-planning-for-a-23c-warmer-world-is-critical-this-decade-and-next-s101644796
https://www.spglobal.com/ratings/en/regulatory/article/sustainability-insights-why-planning-for-a-23c-warmer-world-is-critical-this-decade-and-next-s101644796
https://www.spglobal.com/ratings/en/regulatory/article/sustainability-insights-why-planning-for-a-23c-warmer-world-is-critical-this-decade-and-next-s101644796
https://www.spglobal.com/ratings/en/regulatory/article/sustainability-insights-why-planning-for-a-23c-warmer-world-is-critical-this-decade-and-next-s101644796
https://www.spglobal.com/ratings/en/regulatory/article/sustainability-insights-why-planning-for-a-23c-warmer-world-is-critical-this-decade-and-next-s101644796
https://www.spglobal.com/ratings/en/regulatory/article/sustainability-insights-why-planning-for-a-23c-warmer-world-is-critical-this-decade-and-next-s101644796

Versicherte Schaden in Hohe von 100 Mrd. US-Dollar nehmen zu — .
) o Munich RE
die ,neue Normalitat’?

2025 im Vergleich zum langfristigen Durchschnitt und Entwicklung der Schaden durch Naturkatastrophen

US$ bn
US$ 400 bn
224
2025
108
10-year average 266
(2015-2024) USS 200 b
inflation adjusted 107 .
30-year average 192 US$ 100 bn
(2015-2024)
inflation adjusted 66 I l l ' I l l' '
Ussobn N r
0 100 200 300 1980 1990 2000 2010 2020
B Overall losses ] Insured losses
(in 2025 values) (in 2025 values)

» \Verfugbarkeit und Erschwinglichkeit von Wohngebaudeversicherungen in einigen Regionen bereits gefahrdet

» Wachsende wirtschaftliche Herausforderungen in Regionen mit geringer Versicherungsdurchdringung

Losses inflation-adjusted via country-specific consumer price index and consideration of exchange rate fluctuations between local currency and US$.

Source: Munich Re, NatCatSERVICE, January 2026
Munich Re's NatCatSERVICE is a global database containing loss data from 1980 onward for all types of natural disasters, excluding drought and heatwaves.



Die Auswirkungen des Klimawandels werden immer deutlicher

Wissenschaftliche Attributionsstudien zeigen eine steigende Wahrscheinlichkeit extremer
Wetterereignisse

Munich RE =

Starke
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Starke Niederschlage in
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Quelle(n): Potsdam-Institut fiir Klimafolgenforschung (PIK) World Weather Attribution (WWA)


https://www.pik-potsdam.de/en/news/latest-news/unprecedented-rise-of-heat-and-rainfall-extremes-in-observational-data
https://www.pik-potsdam.de/en/news/latest-news/unprecedented-rise-of-heat-and-rainfall-extremes-in-observational-data
https://www.pik-potsdam.de/en/news/latest-news/unprecedented-rise-of-heat-and-rainfall-extremes-in-observational-data
https://www.carbonbrief.org/science/extreme-weather/

Kombinierte Ereignisse und Ansteckungsereignisse
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Klimakatastrophen konnten eine umfassende Finanzkrise auslosen

Komplexes Wetterereignis — Brande in Los Angeles

Erhéhtes Pflanzenwachstum aufgrund des
feuchten Winters und Frihlings 2023/24, das als
Brennstoff fur Brande diente.

Schwere Durreperiode im Sommer, Herbst und
Winter 2024, die den Brennstoff fur Brande
austrocknete.

Mehrere Brandherde im Jahr 2025
in einer dicht besiedelten Region.

Santa-Ana-Winde verstarkten die Ausbreitung der
Brande und trieben die Flammen in Wohngebiete in
Waldgebieten.

Einschrankungen bei der Reaktion aufgrund von
Ressourcenmangel, Kommunikationsverzogerungen
und fragmentierter Koordination.

Ansteckung durch Finanzereignis

Zunehmende Haufigkeit und Schwere von
Ereignissen, die Sachschaden verursachen.

Versicherer, die Verluste hinnehmen mussen und
sich aus Hochrisikogebieten zuruckziehen, wodurch
Sachversicherungen unerschwinglich werden.

Ohne Versicherung konnen Hausbesitzer keine
Hypotheken aufnehmen; Banken ziehen sich aus
den betroffenen Regionen zurtick.

Der Wert von Immobilien sinkt, da Kaufer
verschwinden und Eigentimer Schwierigkeiten
haben, ihre Immobilien zu verkaufen.

Hypothekenausfalle und Zwangsvollstreckungen
nehmen zu > erhohtes Krisenrisiko tiber die
Immobilienmarkte hinaus.

Quelle: Financial Times, 26.06.2025 4



Lehren aus den Waldbranden in Los Angeles: Identifizierung der
Schwachstellen eines als gut eingestuften Risikos

Munich RE =

Copyright: Bryan Wood AMR

Gutes WF-Risiko von innen heraus Die Garagentur aus Vinylglas war die Extreme Strahlungswarme vom
verbrannt Schwachstelle! Innenbéden aus Holz. Brand nebenan schmolz das
Vinylglas.

» Das gesamte System muss verstanden werden, d.h. die Immobilien aber auch das Umfeld

» Das Szenario Stadtbrand unterscheidet sich stark von der Gefahr durch Waldbrande
(Hitze/Glut/Rauch)




Verluste durch Spitzen- und Nicht-Spitzenrisiken erreichen gleiche

. Munich RE =
Hohe
Vergleich der Spitzen- und Nicht-Spitzenverluste weltweit 1980-2025
Spitzenrisiken Nicht-Spitzenrisiken
Tropische Wirbelstlirme, Erdbeben, Winterstlirme Europa schwere Stiirme, Uberschwemmungen, Waldbrénde, Sonstiges
N Gesamtverluste Versicherte Schaden
(in Werten von 2025) (in Werten von 2025)
USS$ 300 bn US$ 300 bn
USS$ 200 bn US$ 200 bn
o “ ‘ } } »r“ - l I \ I » "””» "n
1980 1990 2000 2010 2020

1980 1990 2000 2010 2020

Inflationsbereinigt anhand des landerspezifischen Verbraucherpreisindex und unter Berticksichtigung von Wechselkursschwankungen zwischen der lokalen Wahrung und dem US-Dollar.
Quelle: Munich Re, NatCatSERVICE, Mai 2025 — Der NatCatSERVICE von Munich Re ist eine globale Datenbank, die Schadensdaten seit 1980 fiir alle Arten von Naturkatastrophen enthalt, mit Ausnahme von
Dirren und Hitzewellen.

» Gesamtverluste sind nicht ,sekundar! Zunehmendes Problem der Versicherungsliucke, z. B. durch schwere

6

Uberschwemmungen/Niederschlagsereignisse



Der Ansatz von Munich Re fur physische Klimarisiken
Wir unterstutzen unserer Kunden bei ihren Herausforderungen

Verstehen Quantifizieren
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Reagieren
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[[[ Auswirkungen auf den Bankensektor
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Identifizierung der Klimarisikomodell zur
Exponierung gegenuber Bewertung
Klimarisiken der finanziellen Auswirkungen

Definieren geeigneter
Malnahmen



1-in-100-Jahr-Schaden
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1-in-100-Jahr-Schaden
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Erwarteter Klimaverlust (CEL)
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Was bedeutet Klimarisiko?
Extreme Wetterereignisse werden wahrscheinlicher
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’ Auswirkungen
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Wahrscheinlichkeit
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Die Wahrscheinlichkeit extremer (Ausreil3er-)Wetterereignisse wird durch den Klimawandel

deutlich erhoht




Zukunftige Klimaprognosen
Modellierungskonzept
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Hochwasserschutz
Modellierungskonzept
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Wie sich Hitzestress auf das Risiko Ihrer Vermogenswerte
auswirkt
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Bewertung fur 100.000 Portfolio-Standorte heute und fur ein mittleres Emissionsszenario im Jahr 2100 (rechts)

Hitzetressindex

f'\

I"\

Trafnc nght Climate Change Traﬂlc. L| ght
:: HAZARD DETAILS :: HAZARD DETAILS

Heat Stress Index m = Heat Stress Index AL

Scenario: | @ SSP2-/ RCPAS w Scenario: | @ SS5P2-/ RCP4S w

‘ear: Current 2030 2040 2050 2100 Year: Current 2030 2040 2050 2100
Traffic Light T5 Aszets Traffic Light TS Assets
® Very Low 82B 163 K \ ® Very Low »72% 23B  -72% 48K
Very High “Il || 0 Low 1458 291K Very High 0 Low *50% 73B -30% 145K
1% ® Medium 1818 3ELK 8% ® Medium ~25% 2258 24 452K
@ High 858 71K @ High ~63% 1388 =63% 278K
@ Very High 555 M 1K @ Very High «602% 39B sk TTK

Quelle: Munich Re, Location Risk Intelligence, Februar 2024



Wie Flusshochwasser Ihre Vermogenswerte entwerten Munich RE

Bewertung fur 100.000 Portfolio-Standorte heute und fur ein mittleres Emissionsszenario im Jahr 2100 (rechts)

gory-
mate Financial

= HAZARD DETAILS Ru HAZARD DETAILS
1 River Flood, (Defended) =1 River Flood, (Defended)
Scenario: | ® 55P2-/ RCP45 e Scenario: | @ S5P2-/ RCPAS w
_—l-——-_-_-_-_-_-_-____. ._—d——-_-_-_-_._-__
Year: Year:
Current 2030 2050 2100 Current 2030 2050 2100
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<= 010 % 4618 NTK <= (010 % w13 454 B 1% 148K
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@ 031-10... 6676 M 419K @ 031-10.. 27 8455 M «30% 5275K
®101-25.. FI3TM 13 M ®101-25.. ~22% 9538 M ~22% 16 M
® 251-50.. 1B 42 M @ 251-50.. -3 12B ~9% 46 M
@ >=501% 8323 M M @ ==501% - 9% 904 M -7 7HM
Total 49.8B 12M Total 498B 14.3M

Quelle: Munich Re, Location Risk Intelligence, Februar 2024



Investitionen in Mallnahmen zur Anpassung an den Klimawandel

zahlen sich aus
Folgeereignisse ohne Anpassungsmalinahmen verursachen um ein Vielfaches hohere Kosten
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Prognostizierte wirtschaftliche Kosten fur Deutschland unter verschiedenen Erwarmungsszenarien

Volkswirtschaftliche Folgen durch Anpassung an den Klimawandel
Kumulierte Wirkung auf das reale Bruttoinlandsprodukt in Mrd. Euro (auf 10 gerundet) fiir den Zeitraum 2022 - 2050

200
20 . ..
0 Weitere Beispiele:
(1 in Anpassungsmafnahmen
-200 . -110 investierte Geldeinheit gegenuber x
580 Geldeinheiten vermiedener Schaden):
-400 350
=  GroRbritannien'1 £ > 8 £
o0 -530 (Uberschwemmungen)
-800 = Australien21 $ > 11
-1000 -910
schwacher mittlerer starker
Klimawandel Klimawandel Klimawandel

mohne Anpassung  mit Anpassung

» Durch Investitionen in Anpassungsmalnahmen kénnten die Folgekosten des Klimawandels reduziert werden.

Quelle: BMWK — Kosten der Auswirkungen des Klimawandels in Deutschland
https://www.bundeswirtschaftsministerium.de/Redaktion/DE/Downloads/M-O/Merkblaetter/merkblatt-klimawandelfolgen-in-deutschland-zusammenfassung.pdf? __blob=publicationFile&v=6 16
1 Defra 2009, Ministerium fir Umwelt, Erndhrung und landliche Angelegenheiten der britischen Regierung 2 Resilient Building Council, 2025
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Das umfassende Angebot von Munich Re zum Thema Klimarisiken

Munich RE =

Verstehen 2 Handeln A ' A
L= ===
= Analyse der Exposition = Evaluierung der Schwere = Portfoliomanagement ermdglichen
gegenuber wichtigen verschiedener Gefahren (z. B.
Naturgefahren unter den aktuellen Hochwassertiefe [m], maximale = Entwicklung von Strategien zur
Klimabedingungen Niederschlagsmenge an einem Tag Risikominderung (akzeptieren —

[mm], Dauer von Durreperioden

[Tage] usw.) vermeiden — anpassen — Ubertragen)

= Verstandnis des mit dem
Klimawandel zu erwartenden " Versicherungsk'jsungen zur

Risikowachstums - Quanjtifizierung der fir.1anz.ie.llen Sl ven (e s
Auswirkungen von Klimarisiken .
Naturrisiken

fur einzelne Standorte oder

= Risikokonzentrationen . (z. B. Gebaudeversicherung ,
identifizieren ganze Portfolios parametrische Versicherungen,

Leistungsversicherungen)
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Disclaimer

Munich RE =

© Munchener Ruckversicherungs-Gesellschaft Aktiengesellschaft in Minchen ("Munich Re").

Unless otherwise stated, all content contained in this presentation, including, without limitation, text, images,
graphics, and their arrangement, is the sole property of Munich Re and is protected under applicable copyright
and other intellectual property laws. This content or any portions thereof may be used solely for personal and
non-commercial purposes. Any other use requires Munich Re’s prior written approval. Content expressly
attributed to a third party remains the intellectual property of the respective rightsholder.

Munich Re has made reasonable efforts in compiling the information and components contained in this
presentation. It may not be held liable, however, for the completeness, correctness, topicality and accuracy of
any information contained herein. Munich Re assumes no liability with regard to updating the information or
other content provided in this presentation or to adapting this to conform with future events or developments.
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